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Briefing IA mondiale

Briefing IA mondiale 2026-10-19
Lundi 19 octobre 2026

Les 5 points clés du jour

1. Anthropic a directement soumis aux parlementaires américains un projet
de loi sur la sécurité de I'TA. Le texte restreint les cas ou le gouvernement peut
interdire le lancement d'un modeéle aux situations de risque de dommages

dépassant 1 milliard de dollars ou de plus de 50 morts ou blessés graves.

2. Sam Altman a confirmé qu'OpenAl développait un robot humanoide et a
annoncé une démonstration pour 2027. Selon lui, la difficulté ne réside pas

dans le corps du robot, mais dans l'intelligence qui l'anime.

3. Face a la chute brutale de 1'action de CoreWeave, des analystes estiment que
la correction actuelle du marché de 1'TIA ressemble moins a 1'éclatement de la
bulle Internet qu'a celui de la bulle des télécommunications au début des

années 2000.

4. Hugging Face est un portail unique pour trouver des modeles d'TA ouverts,
des données et des démonstrations au-dela des simples chatbots. Il permet aux
débutants de tester des solutions immédiatement, sans la moindre ligne de
code.

5. Le responsable IA de Der Spiegel a sélectionné trois outils d'TA gratuits pour
s'émanciper des géants de la tech. Tous s'exécutent localement sur son propre

ordinateur.
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Droit et legislation de I'TA

Anthropic a discréetement distribué aux parlementaires fédéraux américains
une proposition de loi sur la sécurité de 1'TA rédigée par ses soins. Le texte
circonscrit strictement les situations dans lesquelles le gouvernement pourrait
interdire la mise sur le marché ou l'utilisation des modeéles d'IA de pointe.
Cette interdiction ne serait possible que dans deux cas : lorsqu'un danger
imminent fait craindre des dommages supérieurs a 1 milliard de dollars, ou
lorsqu'il existe un risque de mort ou de blessures graves pour plus de 50
personnes. Ce danger doit impérativement provenir de l'une de ces trois
sources : la fabrication d'armes biologiques, la perte de controle du modele

par ses développeurs, ou une cyberattaque.

L'application de la loi serait confiée a des évaluateurs externes. Des auditeurs
enregistrés auprés du département du Commerce des FEtats-Unis
examineraient périodiquement chaque laboratoire et chaque modele. Il est
expressément stipulé que, méme si les laboratoires prennent en charge les
colts d'évaluation, la rémunération des évaluateurs ne pourra varier en
fonction des résultats. Si un évaluateur identifie un danger imminent au sens
de la loi, il doit en avertir le département du Commerce dans un délai de 72

heures.

Anthropic a précisé que ce texte reprend fidelement le plan de régulation que
I'entreprise défend depuis le mois de juin. Le seuil fixé étant tres élevé, les

blocages effectifs de modéles pourraient demeurer rares dans la pratique.

Evolution des technologies de 1TA

Sam Altman, PDG d'OpenAl, a confirmé que son entreprise développe en
interne un robot humanoide. II a indiqué espérer présenter une
démonstration remarquable en 2027. Selon lui, il faudra encore attendre
quelques années supplémentaires avant de voir ces robots évoluer dans
I'espace public. Il a souligné que la véritable complexité ne se situe pas au
niveau du corps du robot, mais bien de l'intelligence nécessaire a son

fonctionnement. Il n'a toutefois pas précisé le contenu de la démonstration ni
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I'apparence du robot. Pour I'heure, cette annonce reléve davantage d'un cap
fixé par la direction que d'une feuille de route produit formalisée. Des offres
d'emploi dans le domaine de la robotique ont d'ores et déja été publiées sur la

page carrieres de l'entreprise.

Tendances d'investissement et de gestion

Alors que le cours de l'action CoreWeave s'effondre, des analystes suggerent
que la correction actuelle du marché de ITA s'apparente davantage a
I'éclatement de la bulle des télécommunications du début des années 2000
qu'au krach des dot-coms de la fin des années 1990. CoreWeave est un jeune
fournisseur de cloud qui loue des processeurs graphiques Nvidia et qui s'est
développé grace a un endettement massif. Lors de la bulle des télécoms, de
nombreuses entreprises s'étaient également endettées pour déployer de la
fibre optique avant de s'effondrer, incapables de faire face aux intéréts avant
que la demande réelle ne se concrétise. Cette analyse se concentre moins sur
la valorisation de l'entreprise que sur les modalités de son endettement. La
question déterminante reste de savoir si les liquidités générées par l'activité

suffiront a rembourser les dettes contractées.
Lancement de nouvelles technologies/produits et applications pratiques

Hugging Face est un vaste référentiel ouvert ou les développeurs, les
chercheurs et les entreprises du monde entier partagent des modeles d'IA, des
ensembles de données et des démonstrations interactives. Si ChatGPT, Claude
et Gemini sont des outils du quotidien, Hugging Face est l'endroit privilégié
pour découvrir les modeéles existant en dehors de ces écosystemes fermés.
L'accés est gratuit sur simple inscription, et les modéles ouverts y abondent.
Pour un avocat, c'est une excellente plateforme pour évaluer directement sur
son appareil des modeéles de résumé de contrats ou de traduction avant tout

investissement financier.

Ole ReifSmann, premier responsable de 1'TA chez Der Spiegel, a présenté trois
outils gratuits permettant de ne pas dépendre des décisions des géants

technologiques. Tous fonctionnent localement sur l'ordinateur personnel et
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non sur des serveurs distants. Un outil de dictée vocale pour Mac transcrit la
parole en texte directement sur l'appareil, garantissant la confidentialité des
enregistrements audio. Un outil d'autocomplétion open source suggere la suite
des phrases grace a un modele exécuté en local. Enfin, l'application de prise de
notes Obsidian stocke les textes sur l'appareil et s'enrichit de fonctionnalités
d'assistance par I'TA pour constituer une base de connaissances personnelle
entierement consultable. Pour quiconque traite des documents confidentiels,
le fait qu'aucune donnée ne sorte de Il'appareil représente un atout

inestimable.

Tour d'horizon de I'actualité de I'IA aux Etats-Unis

Technologie : Google a publié en open source « Harness? », un outil permettant
aux agents d'ajuster eux-mémes leur cadre de travail afin d'améliorer leurs
performances. Sans modifier le modele d'TA lui-méme, l'outil réexécute les
taches en adaptant les instructions, les descriptifs d'outils et la mémoire pour
identifier une configuration plus efficace. Lors d'une évaluation, une seule
itération d'ameélioration a permis de gagner jusqu'a 11,5 points. Le code est
distribué sous licence Apache 2.0, bien qu'il ne s'agisse pas d'un produit

officiellement pris en charge par Google.

Droit et réglementation : Le projet de loi d'Anthropic s'est retrouvé au coeur
des débats au Congres. La réaction des autres laboratoires de recherche et des

parlementaires constituera la prochaine étape déterminante.

Produits et applications : L'intérét s'est porté sur des outils pratiques
permettant d'économiser a la fois des couts et des données personnelles, a
I'image de Hugging Face et des outils gratuits recommandés par Ole

ReifSmann.

Investissement et gestion : L'inquiétude se refléte nettement dans les chiffres.
Le rendement des obligations d'entreprise de CoreWeave s'est établi a environ
15 % au 14 octobre. La prime de 'assurance contre le défaut (CDS) a dépassé
les 1 000 points de base, atteignant un record historique. A la fin du mois de

juin, la dette et les engagements de location atteignaient environ 52 milliards
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de dollars, face a un carnet de commandes de 104 milliards de dollars. Les
valeurs liées aux centres de données ont chuté en moyenne d'environ 53 %
par rapport a leurs sommets d'il y a six mois. Gartner estime que jusqu'a 80 %

des nouveaux fournisseurs de cloud pourraient disparaitre d'ici 2030.

Tour d'horizon de l'actualité de 1'TA en Chine

Droit et réglementation : Dans le projet de révision du contrble des
exportations soumis a consultation publique du 16 octobre au 15 novembre
par le ministére chinois du Commerce et le ministére de la Science et de la
Technologie, les technologies déja largement diffusées par le biais de modeles
open source publics et de publications scientifiques ont été exclues du champ
de controle. La fourniture de modeles via des API, le web, des applications ou
des services cloud n'a pas non plus été incluse dans cette réglementation, ce
qui signifie que seules les transmissions de technologies intrinséques sont

visées.

Investissement et gestion : L'inquiétude liée a I'endettement dans 1'TA née aux
Etats-Unis s'est propagée a 1'Asie, pesant sur les cours boursiers des entreprises
chinoises de la chaine d'approvisionnement des semi-conducteurs et de 1'TA.
Le marché craint qu'une hausse des colts de financement n'entraine une
réduction des investissements en IA, affectant par ricochet les résultats

financiers des fournisseurs de composants.

Guide pratique IA du jour : Découvrir et tester des modeéles d'IA ouverts avec

Hugging Face
1. Rendez-vous sur huggingface.co et créez un compte gratuit.

2. Cliquez sur « Models » dans le menu supérieur pour rechercher la tache
souhaitée, par exemple « translation » (traduction) ou « summarization »

(résumé).

3. Si vous souhaitez tester immédiatement un modele, accédez a « Spaces »
pour essayer des démonstrations directement dans votre navigateur, sans

aucune installation.
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4. Pour le modele qui vous intéresse, consultez d'abord sa fiche descriptive

(Model card) afin de vérifier ses conditions d'utilisation et sa licence.

5. Avant toute intégration professionnelle, commencez par tester de petits
volumes via I'API d'inférence gratuite, et veillez a ce qu'un humain valide

systématiquement le résultat final.

Commentaire de l'avocat Kim Kyung-jin

Deux actualités du jour se font écho. D'un c6té, Anthropic a rédigé elle-méme
un projet de régulation pour le soumettre au Congrés. En fixant un seuil
particulierement élevé, la quasi-totalité des modeles échappera a la contrainte.
Lorsque l'entité régulée s'installe la premiere a la table ou s'écrivent les régles,
les parlementaires doivent impérativement se demander a qui profite une

barre placée aussi haut.

De l'autre co6té, la dette accumulée dans les infrastructures d'IA commence a
vaciller. Pour les clients engagés avec des entreprises d'IA ou dont les capitaux
sont investis dans leurs actions ou obligations, il est prudent de relire des
maintenant les conditions de financement, les garanties et les structures de
remboursement stipulées dans les contrats. Les contrats rédigés en période
d'euphorie traitent souvent a la 1égere les hypotheses de retard de paiement ;
or, ce sont précisément ces clauses qui détermineront ultérieurement les

montants susceptibles d'étre recouvrés.

Liens des sources

Benzinga, Anthropic Proposes Bill to Limit Government Bans on Advanced Al
Models, 2026-10-18:

CGTN, Anthropic proposes law regulating Al to US lawmakers, 2026-10-18:

Engadget, OpenAl is building a humanoid robot, but the body isn't the real
challenge, 2026-10-17:
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Al Weekly, Altman confirms OpenAl will build humanoid, demo in 2027, 2026-
10-17:

Crypto Briefing, CoreWeave faces scrutiny as Al funding relies on high-yield
debt, 2026-10:

ROIC, CoreWeave CEO blames share drop on market acting irrationally, 2026-
10-14:
Site officiel de Hugging Face:

Wonder Tools, 3 Free Al Tools From Spiegel's AI Chief, 2026-10-17:
Startup Fortune, Google open sources Harness2, 2026-10-18:
FTAENT, P55 ER BHIER 20264E5548+5 /A, 2026-10-16:

DealStreetAsia, China weighs tighter controls on Al exports, 2026-10-16:
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Briefing approfondi Chine : IA,

robotique, semi-conducteurs

Briefing approfondi Chine : IA, robotique, semi-conducteurs 2026-10-19
Lundi 19 octobre 2026

Les 5 points clés du jour

1. Des chercheurs chinois ont résolu avec le grand modéle d'IA chinois «
Shusheng Scientific Multimodal S2 » la conjecture 3D de Ghys, un probleme
mondial ouvert depuis une trentaine d'années, et en ont fait vérifier la

démonstration par ordinateur.

2. La municipalité de Shanghai a dévoilé un plan d'action pour la « fabrication
intelligente de nouvelle génération » prévoyant le déploiement de 8 000 robots

humanoides dans les usines d'ici 2028.

3. La réunion exécutive du Conseil des affaires d'Etat a décidé d'accélérer
lI'initiative « IA+ ». Le secteur clé de I'IA en Chine a dépassé 1 200 milliards de

yuans.

4. Le repli de l'engouement mondial pour les investissements dans 1'TIA a
ébranlé les actions chinoises des semi-conducteurs et de 1'IA. Les alertes a la

bulle sur l'indice STAR 50 se sont intensifiées.

5. China Mobile Hong Kong a déployé pour la premiere fois & Hong Kong un
réseau dans la bande supérieure des 6 GHz (U6GHz), une fréquence ciblée
pour la 5G-A et la 6G.

Modeles et plateformes d'IA en Chine

Des chercheurs chinois ont résolu un défi mathématique mondial grace a un
grand modele d'TA conc¢u en Chine. Il s'agit de la « conjecture 3D de Ghys »,
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formulée en 1995 par le mathématicien francais Etienne Ghys et demeurée
irrésolue pendant une trentaine d'années. Cette énigme cherche a déterminer
si la dynamique chaotique d'un systeme mathématique complexe dicte la

géomeétrie de ce systeme.

L'équipe du professeur Xu Disheng de 1'Université de la Grande Baie a achevé
la démonstration en s'appuyant sur le modele « Shusheng Scientific
Multimodal S2 » du Shanghai Artificial Intelligence Laboratory. La méthode a
consisté a confier a 1'IA la transcription de longues déductions a partir des
idées fournies par les chercheurs humains. La démonstration aurait nécessité
cing jours de calculs. Par la suite, 1'équipe du professeur Dong Bin et de
l'académicien Liu Ruochuan de 1'Université de Pékin a réexaminé la validité
de la preuve ligne par ligne sur ordinateur a l'aide du cadre « SHEAF ».
L'article de démonstration a été mis en ligne sur une plateforme
internationale de prépublication, et le code de vérification a été rendu public
sur GitHub.

Cet accomplissement revét une portée symbolique majeure, la Chine ayant
obtenu ce résultat en mathématiques fondamentales a partir d'un modele

souverain.

Robotique, humanoides et intelligence incarnée

La municipalité de Shanghai a lancé le 13 octobre son plan d'action pour
l'accélération de la fabrication intelligente de nouvelle génération lors de
I'inauguration de la 26e Foire internationale de l'industrie de Chine. L'objectif
central vise a introduire 8 000 robots humanoides dans les usines d'ici 2028. Le
ratio atteindra 600 robots industriels pour 10 000 ouvriers. La ville préevoit
également de développer 500 usines intelligentes de premier rang. Le
programme comprend en outre la création de 10 grands modéles sectoriels
dédiés a l'industrie manufacturiére et de 300 agents logiciels intelligents.
L'industrie des équipements de fabrication intelligente dopée a I'IA sera portée
a 200 milliards de yuans, et le secteur de l'intégration de systémes a 100

milliards de yuans. II s'agit d'objectifs chiffrés précis fixés par le
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gouvernement local pour transférer les robots des salons d'exposition vers les

lignes de production.

Dans la méme dynamique, la premiére compétition nationale « IA physique et
modeéles du monde » se tient du 19 au 22 octobre au Centre d'exposition
international de Nanjing, avec une cérémonie d'ouverture prévue le 20
octobre au matin. L'événement est coorganisé par Jiangsu Data Group, Nanjing
Big Data Group et I'Association chinoise pour l'intelligence artificielle. Centré
sur les technologies de modélisation du monde physique, il rassemble
expositions et débats sur les modéles du monde appliqués au secteur médical
et industriel, a la conduite autonome et a l'intelligence incarnée. Cette
orientation illustre la volonté de la Chine de dépasser les chatbots sur écran

pour privilégier une IA dotée d'un ancrage physique dans le monde réel.

Puces IA et infrastructure de calcul

Le refroidissement de l'engouement mondial pour les investissements dans
I'TA a fortement secoué les valeurs chinoises de 1'IA et des semi-conducteurs.
Les ventes massives de valeurs technologiques amorcées aux Etats-Unis ont
gagné les entreprises de la chaine d'approvisionnement asiatique. L'indice
chinois STAR 50 a accusé la plus forte baisse parmi les principaux indices
technologiques mondiaux au second semestre de cette année. Le 9 octobre, il a
chuté de 4,6 % en une seule séance. Méme apres un repli cumulé de plus de 9

% sur deux jours, le rebond est resté poussif.

Les investisseurs jugent les valorisations excessives. Bien que le STAR 50 ait
reculé d'environ 30 % par rapport a son sommet, son ratio cours/bénéfice
demeure voisin de 100 fois, dépassant nettement la moyenne mondiale des
semi-conducteurs. Alors que Nvidia a propulsé des transactions
d'infrastructures d'IA de plus de 750 milliards de dollars, les soupgons
grandissent quant a une demande artificiellement gonflée par des flux
financiers circulaires. Les sociétés de courtage chinoises estiment toutefois

que la demande sous-jacente en puissance de calcul souveraine reste intacte.
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L'effervescence n'est pas totalement éteinte. L'entreprise de semi-conducteurs
Weixin Semiconductor (301660), introduite en bourse le 17 octobre, a
enregistré un taux de souscription en ligne de 2 359 fois, avec une probabilité
d'attribution d'actions plafonnée a 0,0424 %. Le déficit de capacités de
production de puces persiste. Les nceuds avancés de SMIC ne parviennent pas
a absorber toute la demande, et les goulots d'étranglement subsistent dans la

mémoire a large bande passante (HBM) et le packaging avancé.

Télécommunications, réseaux et Edge Al

China Mobile Hong Kong a déployé pour la premiére fois a Hong Kong un
réseau dans la bande supérieure des 6 GHz (U6GHz). L'U6GHz offre une bande
passante large et continue. Cette fréquence sert a faire évoluer la 5G vers la
5G-A et a préparer la transition vers la 6G. Hong Kong a été le premier
territoire au monde a mettre cette bande (6/7 GHz) aux enchéres pour les
télécommunications mobiles publiques le 29 novembre 2024. China Mobile
Hong Kong a remporté une largeur continue de 100 MHz et a conclu ses tests
dans sa boutique de Mong Kok. Grace a la technologie d'agrégation de
fréquences combinée aux bandes existantes, le débit descendant a dépassé 3
Gbit/s. Ce déploiement précoce sur une nouvelle bande encore peu fréquentée

vise a accumuler un retour d'expérience avant la commercialisation de la 6G.

Politiques, réglementation et stratégie nationale

Le 16 octobre, la réunion exécutive du Conseil des affaires d'Ftat, présidée par
le Premier ministre Li Qiang, a examiné l'avancement de l'initiative « IA+ » et
fixé les étapes suivantes. Trois axes prioritaires ont été définis : consolider les
fondations techniques en approfondissant la recherche, en concevant de
nouveaux algorithmes et en combinant I'approvisionnement en énergie et en
puissance de calcul ; accélérer le déploiement applicatif axé sur 1'économie
réelle en renforcant 'adéquation offre-demande et les tests de validation ; et
préserver le seuil de sécurité de I'TA par une réglementation sectorielle

hiérarchisée.
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Le secteur clé de I'TA en Chine dépasse désormais 1 200 milliards de yuans et
rassemble plus de 6 600 entreprises. La capacité de calcul intelligent atteint
2 592 exaflops. Plus de 1 000 cas d'usage sont développés dans 20 sous-
secteurs, parmi lesquels la pétrochimie, la sidérurgie, l'automobile et
I'électronique grand public. Le gouvernement central se distingue des
approches antérieures en mettant I'accent sur I'approvisionnement coordonné
en électricité et en calcul ainsi que sur la priorité a I'économie réelle, plutot

que sur les seules subventions.

Commentaire de Me Kyoung-jin Kim

Les actualités chinoises de cette semaine convergent dans une méme direction
selon trois vecteurs : le gouvernement central pose les bases en fournissant
conjointement électricité et puissance de calcul, Shanghai déploie des robots
dans les ateliers industriels, et les chercheurs résolvent des énigmes
mathématiques a l'aide d'un modéle souverain. Plus les sanctions extérieures
restreignent l'acces aux puces, plus la stratégie consiste a multiplier les cas

d'usage internes pour tenir le choc.

Sur le front financier, la situation est plus contrastée. Le recul du STAR 50
signale que le marché commence a douter de la capacité des revenus a croitre
aussi vite que la dette contractée pour 1'IA. Si la structure d'achats croisés
entretenue autour de Nvidia venait a vaciller, le rythme des investissements
chinois en équipements d'IA pourrait également ralentir. D'autant que les
capacités chinoises de fabrication de puces restent insuffisantes face a la

demande.

Dans la démonstration de la conjecture de Ghys, 1'élément décisif réside dans
la vérification mécanique. Face a l'impossibilité pour lI'humain de relire
l'intégralité d'une longue démonstration générée par 1'IA, un outil distinct a
vérifié la véracité de chaque ligne. Pour exploiter les résultats de 1'IA dans des
domaines a haute responsabilité tels que le droit, la comptabilité ou la
médecine, cette procédure de double vérification automatisée constitue le
standard de fiabilité indispensable. En son absence, tenir une réponse erronée
pour exacte expose directement aux contentieux et aux préjudices financiers.
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Dix actualités de 1'économie

mondiale

Dix actualités de 1'économie mondiale 2026-10-19

Période de référence : 2026-10-18 05:30 KST - 2026-10-19 05:30 KST

Les 10 points cles d'aujourd'hui

1. Les Etats-Unis et la Chine ont conclu dimanche des négociations de haut
niveau a Kuala Lumpur, en Malaisie, et sont parvenus a un accord de principe
pour apaiser les tensions commerciales. Le secrétaire américain au Trésor,
Bessent, a déclaré le 18 octobre qu'il avait été convenu d'éviter les droits de
douane supplémentaires de 100 % prévus sur les produits chinois, tandis que
la Chine reporterait d'un an les contréles a 1'exportation sur les terres rares et

acheterait d'importantes quantités de soja américain.

2. Le président américain Trump et le président chinois Xi Jinping ont
convenu de se rencontrer le 30 octobre en Corée du Sud. Le conseiller a la
sécurité nationale de la présidence sud-coréenne a déclaré que les deux
dirigeants effectueraient une visite d'Etat & l'occasion du sommet de la
Coopération économique pour l'Asie-Pacifique (APEC, 31 octobre - 1ler

novembre) a Gyeongju.

3. L'or et I'argent ont tous deux atteint de nouveaux sommets historiques. L'or
au comptant a dépassé 4 300 dollars l'once le 16 octobre pour atteindre 4 378
dollars en séance, tandis que l'argent a atteint un niveau record a plus de 54
dollars, enregistrant sa plus forte hausse hebdomadaire depuis septembre
2008.
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4. L'inquiétude sur le crédit des banques régionales ameéricaines s'est
prolongée durant le week-end. Zions Bancorporation a chuté d'environ 13 %
apres avoir révélé des préts non performants, Western Alliance a plongé
d'environ 11 % a la suite d'une plainte pour fraude contre un emprunteur, et
Dimon, président de JPMorgan, a mis en garde contre les risques de crédit

cachés en déclarant que lorsque 1'on voit un cafard, il y en a d'autres.

5. Le « shutdown » du gouvernement fédéral américain est entré dans son 18e
jour, approchant du record historique de durée. Alors que les votes au Sénat
ont échoué de manieére répétée, le risque grandit de voir suspendus a partir du
ler novembre les fonds alimentaires du programme d'assistance
nutritionnelle supplémentaire (SNAP), dont bénéficient environ 42 millions de

personnes.

6. Les assemblées annuelles du Fonds monétaire international et de la Banque
mondiale ont pris fin le 18 octobre a Bangkok, en Thailande. Le Fonds
monétaire international a présenté des prévisions de croissance mondiale de

3,1 % pour cette année et de 3,4 % pour I'année prochaine.

7. L'Agence internationale de l'énergie a prévu que le marché pétrolier
pourrait enregistrer un excédent d'offre d'environ 4 millions de barils par jour
en 2026. L'augmentation des stocks et la hausse de production de 'OPEP+ ont

exercé une pression a la baisse sur les prix du pétrole.

8. Au Japon, la présidente du Parti libéral-démocrate, Sanae Takaichi, a conclu
un accord de coalition avec le Parti de la restauration du Japon, se
rapprochant de l'accession au poste de premiere femme Premiére ministre.
Les sieges combinés du Parti libéral-démocrate et du Parti de la restauration a
la Chambre basse atteignent 231, et la Bourse de Tokyo a progressé dans
I'attente d'une relance budgétaire.

9. Le Fonds monétaire international a averti dans son rapport sur la stabilité
financiére que les valorisations des actifs liés a l'intelligence artificielle
avaient atteint leur niveau le plus élevé depuis plusieurs décennies. Il a estimé
que l'accroissement de la dette combiné aux tensions sur le marché des

obligations d'Etat augmentait le risque de correction.
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10. Les marchés boursiers américains ont traversé une semaine agitée sous
l'effet des tensions sur le crédit et des craintes liées a la dette dans
l'intelligence artificielle. Lors de la séance précédente du 16 octobre, le
Standard & Poor's 500 a cloturé a 7 659,44 et le Nasdaq a 26 140,03, marquant

pour le Nasdaq sa plus forte baisse hebdomadaire depuis juin.

Indicateurs de marché

L'or au comptant a dépassé 4 300 dollars l'once le 16 octobre pour atteindre
4 378 dollars en séance, et l'argent a atteint un niveau record a plus de 54
dollars. Les marchés boursiers américains étaient fermés ce week-end ; les
cours de cloture de la séance précédente étaient de 7 659,44 pour le Standard
& Poor's 500 et de 26 140,03 pour le Nasdaq. Le rendement des obligations du
Trésor américain a 10 ans a passé la semaine a un niveau €élevé avoisinant les
5 %.

Banques centrales et politiques

Avec la prolongation du shutdown, la publication des indicateurs
économiques officiels américains a continué d'étre reportée. Les assemblées
annuelles du Fonds monétaire international ont pris fin a Bangkok, avec des
perspectives de croissance mondiale de 3,1 % pour cette année. Au Japon,
I'attention s'est portée sur la relance budgétaire et l'orientation politique de la

Banque du Japon a la suite de 1'accord de coalition de Takaichi.

Matiéres premiéres et énergie

La demande de valeurs refuges a porté 1'or et I'argent a de nouveaux sommets.
L'Agence internationale de 1'énergie prévoyant un excédent d'offre d'environ 4
millions de barils par jour en 2026, la pression a la baisse sur les prix du

pétrole s'est poursuivie.
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Points a surveiller au cours des prochaines 24 heures

I1 conviendra de surveiller si un accord commercial sera officiellement
annoncé lors de la rencontre entre Trump et Xi le 30 octobre. Les négociations
pour mettre fin au shutdown américain et le versement ou non des fonds du
SNAP au ler novembre restent des facteurs déterminants. Les résultats du
troisieme trimestre de grandes entreprises américaines telles que Netflix et
Tesla, ainsi que le débat sur la surchauffe des investissements dans
l'intelligence artificielle, vont se poursuivre. La révélation éventuelle de
créances douteuses supplémentaires par les banques régionales peésera

également sur le sentiment du marché du crédit.
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